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Itanga

Valstybes valdomos imonesl paida finansinE - dnkos, kredito (sandorio ialies) ir
likvidumo (investuojant) - rizika, kuri pasireiSkia lmonems valdant piniginius i5teklius ir
adiekant kitas imoniq veiklai uZtikrinti brltinas finansines operacijas. Svarbu, kad valstybes
valdomose imonese butq skfuiamas tinkamas demesys efektyviai finansines rizikos valdymo
politikai suformuoti ir jai igfvendinti. Finansq ministedja nira atsakinga uL, valstybes valdomq
imoniq finansines rizikos valdym4 nes tinkamas Sio proceso uitikrinim ^s yr^ kiekvienos lmones
valdybos ftai valdybos ndta - imones vadovo) atsakomybes sritis. Tadiau Finansq ministerija
siekia, kad ne tik valstybes piniginiai i5tekliai, kaip tai aplbrei,ta Lietuvos Respublikos valstybes
iZdo istatyme, bet ir kiti su valdZios sektoriumi susijg - valstybes valdomq troni.t - finansiniai
i5tekliai butq valdomi efektyviai.

II. Gairiq tikslas

Siomis gairemis siekiama rekomenduoti esminius principus, taikytinus formuojant
valstybes valdomq imoniq finansin6s rizikos valdymo politika kuri turi brlti suderinta su teises
aktuose nustatytais taikytinais apdbojimais (ei tokie nustatyti). {moniq valdybq arba lmoniq
vadovq pateiga yra priimti individualius sptendimus del konkredios imoneje lgyvendinamos
finansines dzikos politikos, katu ir dzikos tolerancijos lygio, atsiivelgiant i lmones veikios
specifrk4' Finansq ministerija tikisi, kad imoniq valdybos arba imoniq vadovai atsiivelgs i
skelbiamas bendro pobudiio rekomendacijas ir patvirtins imoniq finansines tizikos valdymo
politikos aptaius. Sios finansines rizikos valdymo gaires yra rekomendacinio pobudZio, del to
imones gali pasfuinkti taikyti kitus rizikos valdymo kriterijus ir normar''vus atsiZvelgdamos i
imoniq gebejima valdyti prisiimt4 susijusi4 irztkq.

III. Gairiq tailqymo obiektas

s4skaitose;

Sios gaires detaltzuoja finansines rizikos valdymo pdncipus, kude taikytini:

1) valdant valstybes valdomq imonitr leSas einamosiose komerciniq bankq

2) investuojant laikinai laiswus valstybes valdomq tmonirt piniginius i$teklius;

3) sudarant iSvestiniq finansiniq pdemoniq sandodus.

1 Tokiomis imonemis laikomos valstybes lmonds, akcines bendrovds ir uidarosios akcines bendroves, kuriq akcijos ar da[s
akcijq, suteikianiiq daugiau kalrp 1 /2 visq balsq 5iq bendroviq visuotiniame akcininkq susirinkime, priklauso valstybei
nuosa'uybds teise.
Rekomenduojame vieSosioms ir savivaldybiq lmonems atsiivelgti ! 6irl gairiq nuostatas.

a



IV. Bendrosios finansines rizikos valdymo rekomendaciios

valstybes valdomq imoniq valdybq arba vadovq atsakomybe:

1) pawi-ttinti raiytinius finansinds rizikos valdymo politikos apra5us;

2) nustatyti rinkos dzikos, kredito (arba sandodo Salies) rizikos ir likvidumo dzikos
(investuojant) limitus (normatyvus), kudq laikomasi r,ykdant imones finansines opetacijas.
Valdant kredito ttztkau vertinti tiek ukio subjektq kredito reitingus, tiek ir kitus rodiklius ir siekti
reikimingos divetsifikacijos investuojant laikinai laisvus finansinius iiteklius;

3) priimti finansinius sptendimus vadovaujantis rekomenduojamais kritedjais
ptiotiteto warka - investuotq le5q saugumas, likvidumas, pelningumas. Atkreiptinas ddmesys,
kad vienas i5 saugumo kritedjaus igyvendinimo pavyzdLiq - konkrediq rizikos dbq nustatymas
(t. y. tizikos limitq struktriros pawittinimas). {mones, valdydamos finansinius i5teklius, turdtq
nesiekti spekuliaciniq tikslU

4) nustatyti imones struktrlrinius padalinius arba atsakingus darbuotojus, kuriq
funkcijos - vertinti prisiimamos rizikos lgio atitikti nustatytiems reikalavimams (rizikos
limitams, normatyvams);

5) laikinai laisvi imoniu piniginiai iStekliai turetq buti investuojami ir iivestiniq
finansiniq pdemoniq sandoriai turetq buti sudaromi tokie, kudq esmE (t. y. sutatiiq nuostatas, ii
iu kylandia nzlkqir kt.) atsakingi imoniq darbuotojai gerai supranta;

6) nustatyti imones vadolybes infotmavimo apie finansines dzikos lygio atitikt!
nustatytiems rizikos normatFvams tvark4 nustatyti atsakinge struktfuiniq imones padaliniq arba
atsakingq datbuotojq pateigas teikiant informacij4 vadovybei (terminus it informacijos turin!);

7) ipareigoti nedelsiant pateikti imones vador,ybei informacij4 apie rizikos lirnirq
paZeidimus ir patvittinti kriterijus, kuriais vadovaudamasi imoniq vadovybe pdima sprendimus
esant rizikos limitq paieidimams;

8) teguliariai persvatstyti pawirtintus finansines rizikos valdymo politikos apraius.

V. Rekomenduoiamas finansinds rizikos valdymo politikos apra5o turinys

Valstybes valdomq imoniq valdybos arba lmoniq vadovai, siekdami nustaryti
finansinds dzikos, su kuda lmones susiduria valdydamos finansinius i5teklius, valdymo politika
turetq paskitti atsakinga (-us) asmeni (-is;, kuris ftude) teiktq pasiulymus imones valdybai ar
imones vadovui finansinds rizikos valdymo klausimais. Sis armrro tutetq tureti ekonominj arba
finansini iSsilavinima it patitties finansq valdymo srityje. Sio atsakingo asmens pareigos -
nustatyti finansinds rizikos, su kuda imone susiduda vykdydama rJkines operacijas, rrliis,



nustatyti galimas dzikos valdymo ir kontroles pdemones ir sinlyti finansines rizikos ir jos
valdymo stebesenos tvark4. AtsiZvelgdami i gautus pasiulymus, valstybes valdomq imoniq
valdybos atba imoniq vadovai patvirtintq imones finansines rizikos valdymo politikos apra5us.

Rekomenduoiamas imoniq finansines dzikos valdymo politikos aprasq turinys:

1) finansiniu pdemoniq, i kurias imones gali investuoti laikinai laiswus piniginius
iSteklius, s4ta5as, patryzdLittt, terminuotieji indeliai, r,yriausybiq skolos vetybiniai popledar,
bankq skolos vetybiniai popiedai at kitos patvirtintos finansines priemon es (s4raias tnrita botl
sudarytat iuertinus inoni4 darbuotEtl galimlbes ir konpetenujq ualdJii su iiuardls6nis fnansinenis
priemoninis sus/'usiqi$ks, turimas inforzacines techno/og!'as ir kitus ueiksnius);

2) galimq sudaryti i5vestiniq finansiniq priemoniq sandodq s4ta5as, pavyzd,Liut,
pah:kanq normq, valiutq apsikeitimo sandoriai, i5ankstiniai sandoriai, kiti pawirtinti iivestiniai
sandoriai (sqraiat tilNtq bati sudarytas iueftinus lnoni4 darbuotEu galimlbes ir kompetendja uald1tti w
iiuardltorzis fnansininis prienonemis rusi'usiq d<ika, turimat inforrnacines technologyas ir kitus ueiksniu:);

3) kredito (sandorio Salies), rinkos ir likvidumo (investuojant) izlkqapibreZiantys
limitai;

4) finansines dzikos valdymo proceso imonese tvarka: sprendimq del le5q
investavimo tvarka, atsakingq struktudnia padaliniq arba darbuotojq paskyrimas, informacijos
apie rtzlkq ir jos valdym4 teikimo imoniq valdybai arba lmoniq vadovui forma, turinys ir
daZnumas, vadovybes informavimo warka esant nustat/te limitq paieidimams;

5) kitos svarbios nuostatos (paryt${ui, ilgiausias laikotarpis, kuriuo inonit4 laikinai laivi
pinzginiai iftekliai gali bnfi neinuestuoti, ya 50 kalendorini4 dien4 iis,futrus tan tikras iiimtis, kai ndra
galinltbes efekEuiai inuestuoti - palikanos u{ einamo$ot sqskaitot liku2us ya didesnis negu palukanos,
gautos kitaip saagiai inuestuojant liias).

VI. Bendrosios kredito rizikos limitq nustatymo rekomendaciios

Valdant kredito rizikau kuri patiriama imoniq leias laikant komerciniq bankq
einamosiose s4skaitose it laikinai laisvus piniginius i5teklius investuojant i kitas finansines
ptiemones, reikimingas demesys turetq buti skfuiamas finansiniq i5tekliq iSskaidymui
divetsifikacijai. Bendd diversifikaciios budai (detalesnis rekonendacijos del atskin4 diuersfikac/os bid4
- tolemiuose skyriuose\:

2) pagal atskkus ukio subjektus ir emitentus atsiZvelgiant i irl kreditingumo
(finansines bukles) todiklius. Kriterijai, kudais vadovaujamasi valdant kredito rizikqu turerq
sudaryti pakankamos finansiniq i5tekliq diversifikacijos galimybes (par1tyt{ui, netiuadouaati t,kiair



krinrijais, jeiga tik 3 arba ma{aa ukio subjekt4 su kuriah imond galitt4 bendradarbiauti, iiuot kriteiius
tenkint4);

3) pagal geogtafini investicijq paskirstym+ (parytqd{ui, neinuestuoti did{osios dalies
laikinai laisu4 inon,is fnansini4 iiteklixt i uienai ialiai priskirtinas nkio subjektus ir tos ialies ryriauybet
ue rx1 b i n i u s p op i e ri a s) ;

4) investicijq trukme (paryqd{ui, itgalaikes inuesticijos, trznpalaikds inuesticijos);

5) investicijq valiut4 (priklaasonai nao ukio ;ublekn kreditinguno; kitaote s,kyiuose
pateikto s de talemi t re kom endacijos).

Investuojant piniginius iSteklius, esant poreikiui ir galimybei, galetq buti svatstomas
kredito rizlkq maiinandiq priemoniq taikymas, pavyzdLhtt, susitadmai, kuriais suteikiama
imonems teise, bet ne pareiga, nutraukti investicijas pdei termin4 kai reik5mingai pablogeja
ukio subjektq kreditingumo rodikliai, iSlaikant priimtin4 investicijq #qLq.Taip pat galerq buti
svarstomas garantijos ui ukio subjekto isipateigojimu rrykdyma, gautos i5 treiiosios ialies,
priemimas atba finansinio uistato (ptavyzdi;irat, pdimtino kreditingumo emitento skolos
vetybiniq popierira) pdemimas imonese i5 maiesnio kreditingumo ukio subjektq, kai
investuojama i tokiq rlkio subjektq indetius, pinigq rinkos pdemones. Toks lmoniq gaunamas
finansinis ulstatas uZtikrintq investiciiq saugum4 (kituose tkyiuose pateiktot detalesnit
rekonendacijos).

VII. Inve sticii q diversifikavimo pagal inve sticii q kryptis rekomendaciios

Valdant kredito rizikq it divetsifikuojant investicijas pagal investicijq ktyptir,
svarbu lveninti potencialius investavimo terminus, atsiivelgiant i tipinius irnoniq pi.ig.t sraurus,
I{ai potenciali investicijq trukme:

1) ilga (12 menesiq ir daugiau), turetq buti siekiama paskirstyti investicijas
skfutingomis investavimo kryptimis (ptatryzdi:,iui, investuoti ir i komerciniq bankq pi.ig,+ rinkos
priemones, ir i vyriausybiq skolos vetybinius popierius);

2) trumpa (maLiau nei 12 menesir4), investavimo pdemoniq lvairove ir kartu
pasirinkimo galimybes del objek.foirl prieZasdiq gali bnti maiesnes (ptaryzdLirt1 tiketina, kad
didZioji dalis investicijq bus paskirstyta I komerciniq bankq indelius ir kitas bankq priemones,
nes vydausybiq ttumpalaikiq vertybiniu popiedq pasiula sanrykinai yra dbota). Tokiu arveju
lpad daug demesio turetq buti skiriama leiq diversifikavimui pagal rlkio subjekan (detalesni
infomacija apie diuersfikauim4pagal nkio sabjektus pateikta kitane t@riaje).

Rekomenduojame pagal ilgalaikiq investiciju kryptis nustatyti limitus (iiteikitus
lmoniq finansiniq i5tekliq bendros sumos procentais arba nominaliosiomis sumomis), kude
rodytq, kiek daugiausia piniginiq iStekliu galetq buti investuojama i, pavyzdLiui, komerciniq
bankq pinigq tinkos pdemones ir skolos vertybinius popiedus, ir kiek - i vyriausybiq skolos



vettybinius popierius, tarp p^t kitas finansines priemones. Rekomenduojama ne maLiau kaip 30
proc. ilgalaikiq investicijq nukreipti i r,yriausybiq vertybinius popierius.

VIII. Investiciiq diversifikavimo pagaltrkio subiektus ir emitentus
rekomendaciios

Svarbu, kad potencialiq sandoriq Saliq, su kudomis lmones gali tiketis
bendtadarbiauti palankiomis s4lygomis, skaidius butq kuo didesnis, nes tai sudarytq galimybes
efektyviau divetsifikuoti disponuojamus finansinius i5teklius - pasiekti optimalq saugumo,
likvidumo ir pelningumo derini. Labiau iSskaidytas investicijq portfelis sumaiina iztkq.
Rekomenduo j ami taikytini diversifikavimo pagal ukio sub j ektus principai:

1) nustatyti imones finansiniq i5tekliq dali, kuri gali bnti investuojama i vieno r-rkio
subjekto atba emitento indelius, pinigu rinkos priemones ir skolos vertybinius popiedus
(parytqd{ui, t uieno komercinio banko indilius, pinrga rinkos prienonet ir skolot uertlbiniu popierius, t.1.
liias einamosiose bank4 s4skaitose, terrzinuotuosias indrilius, obligacijas ir kt., inuestuoti ne daugiau kaip | /3
arba 1 / 4 imonis fnansinia iinklia);

2) nustatyti piniginiq iStekliq sumq (apimdiq) reik5mingumo ribas, kudas viriijus
butq taikomas divetsifikavimo principas (pary${ui, kai imoni( liiot uirlfi'a ualsgtbes draud{an41q
indelia sunq (/ 00 tiikst eun);

3) ivertinti fkio subjektq ir emitenrq kreditingumo (finansines bukles) rodiklius
diversifikuojant imoniq leias, t. y. i vienus santykinai saugesnius, taiiau duodandius
potencialiai maZesng investicijq BtqLq - ukio subjektus turetq brlti investuojamos didesnes
sumos, i kitus - santykinu maLiav saugius, bet duodandius potencialiai didesng investicijU gyila,
- maZesnds sumos (detalesnis rekomendacijos pateiktos kitane :@ria1e).

IX. Rekomenduoiami ukio subiektq ir emitentq kreditingumo (saugumo)
rodikliai

Rekomenduojama atkreipti demes! i Siuos svarbius kredito izrkq rodandius
todiklius:

1) tarptautiniai kredito teitingait (taikomi uertinant komercinius bankus, rytriauybes ir
kitus erzitentus ir ja iileistat fnansine s priemo nes);

2) kapttalo pakankamumo rodiklis (taikoma uertinant komercinius bankus);

2 [monds turi atsiivelSi ! Lietuvos Respublikos indeliq ir lsipareigojimq investuotojams draudimo lstatymo 3 straipsnio 2
dalies 11 punkto nuostat4 del indelio draudimo objekto.
3 Pagal ,,Standard&Poor's", ,,Moody's" arba ,,Fitch Ratings".
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3) likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santykis4 (taikona
aertinan t ko n en:inius ban kus).

Vienas i5 pladiausiai rinkos praktikoje naudojamq r:kio subjektq ir emitentq
kreditingumo rodikliq - tarptautiniq reitingq agentrlrq skelbiami kedito reitingai. Kredito
reitingas - todiklis, suteikiantis investuotojams Q<reditodams) koncentruot4 informacijq apie
skolininko gebejimo vykdyti savo finansinius isipareigojimus lyg!. Reitingq taikymas - vienas ii
operat''viausiq r:kio subjektq it emitentq @avyzdi:,iut, vydausybira) kreditingumo lvertinimo
budq. Kartu pastebetina, kad ne visi ukio subjektai (pavyzdLiut, komerciniai bankai) yra
teitinguoti. Svatstant le5q laikymo ir laikinai laisvq piniginiq i$tekliq investavimo i kredito
teitingq netudndius ukio subjektus klausimus, tekomenduojama veninti kitus vieiai skelbiamus
kredito rizlkq todandius ir i5 dalies kredito reitingu informacijos trukum4 kompensuojandius
rodiklius. Galimi tokie komerciniq bankq vertinimo rodikliai: kapitalo pakankamumo rodiklis
(angl. capital adequary ratio), hk.vtdaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santykis.
Pitmasis todiklis - kapitalo pakankamumo - rodo komerciniq bankq galimybes padengti
galimus patirti nuostolius. Minimali Sio rodiklio reikime (normatyvas), nustatyta Lietuvos
banko, - 8 proc. Dideianti Sio rodiklio reikime rodo didesnes komercinio banko galimybes
padengti galimus nuostolius ir kartu apsaugoti indelininkq leias. Individualiai vertinant
kometciniq bankq kredito nzlkq" teiketq veninti Sio rodiklio lygi ir jo kitimo tendencijas. Kitas
paminetas dydis - likvidaus turto atsargos it 1 menesio finansavimo spragos santykis - rodo
komercinio banko likvidumo atsairgq, skirt4 grynaju finansavimo spragai padengti per 30 dienq.
Sio santykinio dydiio reikime turi bnti ne maZesne kaip 100 proc. - kuo reik5me didesne, ruo
banko likvidumas pet 30 dienq yta didesnis (kai bankas netui 1 mdnesio grynosios finansavimo
spragos, t. y. laukiamas teigiamas 1 mdnesio pinigq srautq balansas, tokiu aweju laikoma, kad
likvidumo atsargos lygis yra didiiausias reikiamas kredito rizikos poiituiu). Abiejq rodikliq -
kapitalo pakankamumo it likvidaus turto atsargos ir 1 mdnesio finansavimo spragos santykio -
derinys sukuda santykinai informatyvq kredito tizikos lygro lvertinima kuds rodo komercinio
banko bendrojo mokumo ir trumpalaikio likvidumo br:k19.

Investuojant i kometciniq bankq pioigq rinkos pdemones ir skolos vertybinius
popierius, galima vertinti visus todiklius - kredito reitingus, kapitalo pakankamumo ir likvidaus
turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santyki. Kartu atkreiptinas demesys, kad i5
esmds pagal kredito reitingo todikliivetiname informacij4 kuri4 rodo kapitalo pakankamumo ir
[kvidumo rodikliai. Del to, kai ukio subjektas ftomercinis bankas) yra reitinguotas, sirllome
pasfuinktinai vettinti tik kredito teiting4 atba kredito reiting4 ir kapitalo pakankamumo ir
likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santykio rodiklius bendrai. Kai
kometcinis bankas yta nereitinguotas, tekomenduojama brltinai ivetinti kapitalo pakankamumo

a Likvidaus turto ir finansinds spragos, taip pat susijusiq nepalankiq aplinkybiq (angl. *nr ntt) ltakos apskaiiiavimo principai
turi buti taikorni vadovaujantis 2009 metr4 gruodiio menes! Europos bankq prieZiiros komiteto (Connittee of Europan
Banking Saperuinrr) paskelbtomis likvidaus turto ir finansin6s spragos apskaiiiavimo gairemis ,,Grdelinet on LiqaidiE Buferi ana
Saniual Periodf'. Bankq apskaiiiuoti likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santykiniai iyai:iu, tikim"ri,
atitiks tuos, kuriuos komerciniai bankai teikia centriniams bankams, rykdantiems finansq rinkos dalyviu prieZifrr4 ftai teikia).
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rodikli ir likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos sanryki- iu lygtus. Taip pat
ruretq buti verinamos Sirr rodikliq kitimo tendenciioss.

Esant galimybei, rekomenduojame atlikti i5samesng ukio
anahzg vertinant kirus tarptautinei e praktiko j e pateikiamus kred.itingumo

subjektq kreditingumo
todiklius.

X. Rekomendaciios del investiciiq diversifi kavimo pagaltikio subiektus,
atsiZvelgiant i iq kreditingumo rodiklius

Rekomenduoiama nustatyti tokius investicijq i komerciniq bankq ir kitq emitentq
pi''igrr dnkos ptiemones ir skolos vertybinius popiedus limitus:

1) i vieno kometcinio banko (finansq institucijos) indelius, pinig.l rinkos priemones
it skolos venybinius popierius tekomenduojama investuoti ne daugiau k211p 1/3 arba1,/4vis,L
finansiniq i5tekliq, kai bankui ar uZsienio banko filiala Lietuvoje lsteigusiam komerciniam
bankui yra suteiktas ne iemesnis kaip A- / A3 kredito reitingas;

2) k^ banko reitingai yn ma|,esrn uL, A-/A3 arba bankas neruri reitingq ir
neskelbia laiku kapitalo pakankamumo ir likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo
spragos santykiniq todikliq i tokio komercinio banko (ir katu visq neteitinguotq arba tudndiq
maZesnius nei A-/A3 kredito reitingus bankr; neskelbiandiq minetq rodiklirf indelius, pirig.t
rinkos priemones ir skolos vertybinius popiedus investuoti ne daugiau kaip 5 proc. visq imones
finansiniq i5tekliq sumos ne ilgesniam kaip 60 dienq laikotarpiui ir tik nacionaline valiuta6;

3) i vienos Euopos S4jungos vyriausybes, Sveicadjos, Europos ekonomines etdves
r,yriausybes, kudos teitingai yra ne Zemesni kaip BBB-/Baa3, arba ne Europos S4jungos
valstybes nares it ne Eutopos ekonomines erdvds vyriausybes, kudos reitingai yra fle iemesni
kuip A-/A3, pinigq dnkos priemones ir skolos vertybinius popierius rekomenduojama
investuotj ne daugiau kup 1/3-1/4 vis\+i.rnones finansiniq i5tekliq bendros sumos. Investuojant
nacionaline valiuta i Lietuvos Respublikos Vydausybes vetybinius popiedus rekomenduojame
netailryti didiiausio s inve s tavimo sumo s limitoz.

Rekomenduojami papildomi investicijq i individualiq komerciniq banka pinigq
tinkos pdemones ir skolos verybinius popiedus apribojimai:

s Kitame skyriuje rekomendaciios pateiktos pagal principa - kai bankas yra reitinguotas, vertinamas kredito reitingo rodiklis,
kai bankas yra nereitinguotas, vertinami kapitalo pakankamumo ir Iikvidaus turto atsargos it 1 minesio finansavirio spragos
santykiniai rodikliai.
6 Investavimo nacionaline valiuta apriboiim4 rekomenduojama nustatyti atsiivelgiant ! sunkiau ivertinam4 nereitinguoto rlkio
subjekto kredito rizikos lygi ir neigiam4 galimos uisienio valiutos netekimo rizikos !tak4 imonds finansams ii bendram
Lietuvos mokejimq balansui.
7 Si4 rekomendacij4 siulome taikyti, kai didiioji lmones apy'vartos leSq dalis yra nacionaline valiuta ir limito taikymas lmonei
sukeltr4 kita (rinkos) iztk4it (arba) papildomas i5laidas.
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1) kai banko kedito reitingai, suteikti
/AA3 ir didesni, investuoti sum4 nevirdijandia 50
sumos:

bent vienos i5 reitingu agentDros, yra AA-
ptoc. banko apmoketojo akcinio kapitalo

2) kat banko kredito reitingai, suteikti bent vienos i5 reitingq agenr[ros, yra
iemesni ui: AA-/AA3 it ne iemesni kaip A-/A3, invesruoti sum6 neviriijanii4 35 proc. banko
apmoketojo akcinio kapitalo sumos;

3) kai bankai yra neteitinguoti ir vieiai ir laiku neskelbia kapitalo pakankamumo ir
likvidaus turto atsargos ir 1 menesio finansavimo spragos santykiniq rodikliq, investuoti s'mfu
nevir5ijandi4 5 proc. banko apmoketojo akcinio kapitalo sumos.

Kai bankq reitingai yn mai,esti ui:, A-/ A3 atba banku nerud reitingu ta(iau vieiai
ir laiku skelbia kapitalo pakankamumo ir likvidaus turto atsargos ir 1 mdnesio finansavimo
spragos santykinius rodiklius, i5 kurirr pastaroio rodiklio reikSme - daugiau kaip 100 proc.,
tekomenduojame priimant investavimo sprendimus ivertinti toki4 ukio subjekrq (bankq) dzikos
ir investicijq sumos s4saj4 kai investuojama srrna ir investicijq trukme priklauso nuo banko
kapitalo pakankamumo rodiklio reikimiq:

Bendru aweju I bankq grupQ: kud4 sudato bankai, kudq reitingai yra maiesni ui, A-
/A3, arba neteitinguoti bankai, tekomenduojame investuoti ne daugiau kaip 20 proc. visq
imones finansiniq i5tekliq sumos, o sprendimus del konkrediq sumq pdimti atsiivelgiant i iiame
skyriuie rekomenduojamus rizikos valdymo principus. Papildomai rekomenduojame reguliadai
anahzuoi viedai prieinam4 informacliq apie komercinius bankus, lskaitant centriniq bankq
pranedimus ir, esant poreikiui, priimti atitinkamus sprendimus.

Apskaidiuodamos individuatems bankams kredito rizikos limitus, susierus su
banko kapitalo baze, imones gali pasirinkti kit4 banko kapitalo bazd.s apskaidiavimo metodq nei
rekomenduota pima, t. y. taikyti ne apmoketojo akcinio kapitalo dyd!, bet pirmojo lygio banko
kapitalo, sumaiinto nepaskirsrytojo pelno dydZiu, dydi G"i tokiam dydiiui apskaidiuoti bankas
skelbia pakankamai vieSos informacijos).

Taikydamos kredito teitingo teikalavimtu kai investuojama i kometciniq bankq
indelius, Pioigq dnkos pdemones ir skolos verybinius popietius, imonds, atsiZvelgdamos !

Kapitalo pakankamumo
rodiklio reikSmiq

intervalai

Didiiausia investuotina
imonds finansiniq

i5tekliq dalis nuo visq
imonds finansiniq

iStekliq

Didiiausia investuotina
imones finansiniq iStekliq

dalis lyginant su banko
apmoketuoiu akciniu

kapitalu

Investiciiq
trukrnds

apdboiimai

Daugiau kaip 11 proc. Ne daugiau kaip 20 proc. Ne daugiau kaip 15 proc. Iki 120 dienu
Nuo 9 iki 11 proc. Ne daugiau kaip 10 proc. Ne daugiau kaip 10 proc. Iki 60 dienq
Iki 9 proc. Rekomenduojama 0 proc. Rekomenduo)ama 0 proc. Iki 60 dienq



tarptautine praktik4 gali svatstyti vertinti komercin! bank4 ar uisienio banko filtalqlieruvoje
isteigusi kometcini bank4 patronuojandio banko reitingus, jeigu patto ntojamajam komerciniam
bankui nera individualiai suteikti ktedito reitingai, remdamosi pdelaida, kad tarp komercini
bank4 patronuojaniio banko ir patonuojamojo banko yra rvirti verslo ryiiai. [mondms,
svarstaniioms taikyti patronuoiandiojo banko reitingus, rvirtq verslo ryiiq rodikliais galetq buti
laikomi 5ie faktoriai, kai bankai yra pateikg imonems susijusi4 pagnndLiandi4 informacij4:

1. Patronuojantysis bankas turi ne maLiau kaip 90-100 proc. patronuojamojo
banko akcijqa.

2. P attonuoi anwsis bankas :

a) ne anksdiau kaip per 12 paskutiniq menesiq yra vieiai paskelbgs
savo pozicija del paskolos arba ftnansines paramos kita forma, esant poreikiui (ptavyzdLiur,
galimiems nuostoliams padengti), suteikimo patronuoiamajambankui ir (arba)

b) yta patronuojamojo banko alternatyvus likvidumo Saltinis u tu yra
patvirtings suteikdamas paskolas arba finansavim4 kita forma patronuojamaiam bankui
(ptatryzdLiut, per paskutinius 5 metus) arba patronuojamasis bankas turi galiojandi4 kredito
linijos sutati su patronuojandiuoju banku, ir (arba)

c) yn paraigs paramos laiSka (angl. letter of sapporf .

J.tg" imones nuspr€stt{ tailcyti patronuojandiojo banko reitingus, reiketq nustatyti
papildomus sandoriq apribojimus, pavyzdLiui, kad sandodq trukme butq ne ilgesne nei 1.2
mdnesiq.

{mones gali sudaryti awirkitinio atpirkimo sandorius, t. I. investuoti ! komerciniq
bankq, kudq teitingai yra maZesni ui, A-/A3, arba nereitinguorrl bankq indelius, pinigq dnkos
priemones it skolos vertybinius popierius, kai bankai mainais ui investuotas leias lkeidia
imonems skolos vettybinius popierius (arba kita finansini turta). Sudatant atvirkitinius
apirkimo sandorius, isigyjamas finansinis tr;rtas tud atitikti investicijq rizikos valdymo kdtedjus,
kudais imones vadovaujasi investuodamos laikinai laisvus piniginius i5teklius, o lmonei
ikeidiamo finansinio turto verte - neviriyti imoniq finansines dzikos valdymo politikos
aptaiuose nustatytu limitq. Tokiu brldu bntq uitikrinta, kad, imonei tapus lkeisto finansinio
tutto savininke, Sio finansinio turto forma ir apimtis nelems irnoniq finansines dzikos valdymo
politikos apta5uose nustatfte limitq paieidimq. {monei lkeisto finansinio turto bendros rinkos
vettds i-t sandorio (investuojamq - skolinamq bankui leiq) venes santykis sudarant sando{
negali b[ti maZesnis nei 100 ptocentq, o konkretus santykio dydis nustatomas atsiZvelgiant I
ikeidiamo finansinio trrto savybes (finansinio twto rinkos vertes kintamumq likvidum4
emitento keditingum4 kitus todiklius). Sudarant atvirkitinio atpfukimo sandodus, tureq bnti

8 
Jei nera vieno dominuojaniio patronuojantiojo banko, taiiau du ar daugiau patronuojaniiqjq bankq kartu valdo ne maiiau

kaip 90-100 proc. Patronuoiamojo banko akcijq tokio patronuojamojo banko kreditingum4 galima vertinti pagal iemiausi4
kredito reiting4 turiniio vieno i3 patronuojandiqjq bankq kreditingum4.
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i5laikytas lelq divetsifikavimo bendtasis ptincipas: su viena sandorio Satimi sudaryti sandorius,
kuriq apimtis - ne daugiau kaip 1/3 atba 7/4 visu lmones finansiniq i5tekliq. Sudarant Siuos
sandodus, kitai sandodo Saliai neturetq brlti taikomi banko kapitalo apribojimai. Sudarydamos
iawirk5tinio atpirkimo sandodus it valdydamos su atsiskaitymais susijusi4 nzlkqu lmones gaii
naudotis papildomais rizikos valdymo budais - tarpinemis pinigq ir vertybinia popieriq
s4skaitomis santykinai saugiame banke (tredioji sandorio Satis) esant poreikiui, siekdamos
uZsitikdnti, kad pervestos leSos (investuotos - paskolintos bankui) bus padengtos finansiniu
uZstatu.

[mones gali priimti garz'nxjq i5 trediosios Salies del ukio subjekto isipareigolimq
r,ykdymo. Tokiu atveju, skaiiiuojant kredito rizikos limitq vykdym4 galetq buti vertinami
kredito reitingai it akcinis kapitalas, pavyzdii,tt, komercinio banko, kuris i5dav e gannijqui kito
kometcinio banko isipateigojimus, i kurio indelius ir kitas finansines priemones lmone
investuoja. Ui sandodq isipateigoiimtr vykdyma priimama gatanija tud atitikti (arba turi buti
palankesne) gatantuojamq isipareigojimq charakteristikas - trukmg, sum4 ir kitas.

Tais awejai, kai imones patikejimo teise pedeidZia finansiniq i5tekliq portfelio
valdym4 kitam subjektui, tud buti laikomasi rekomenduojamq rizikos limitq. PavyzdLiut, jet
finansiniq iStekliq pottfelio valdymas petleidZiamas kitam subjektui, Sis nerurerq kaupti le5q ir
vykdyti finansiniq investicijq vieno komercinio banko s4skaitoje, nes ruri brjti laikomasi leiq
diversifikacijos it kitq limitq tiek rumpuoju laikotarpiu, tiek ir ilguoju laikotarpiu. [monei
nusprendus finansiniq i5tekliq portfelio valdym4 perduoti patikejimo teise valdyti kitam
subjektui, imoniq valdybos ftai valdybos nera - imonir+ vadovq) atsakomybe nesumaZeja.

XI. Investiciiq diversifikavimo pagal investiciiq geografin! paskirsrymA
rekomendaciios

Rekomenduojame nustatyti tokius geografinio investiciju paskirstymo limitus:

) didZiausie galimq investuoti imones finansiniq i5tekliq dali ! Europos S4jungos,
Sveicadjos, Eutopos ekonomines erdvds valstybiq nadq, kitq aukit4 kredito reitinga tudndiq
Saliq (pavyzdLiut,JAV, Japonijos, Kanados) vydausybiq ir joms priskirtinq ukio subjektq pinigq
tinkos pdemones ir skolos vettybinius popierius ir atitinkamu dtdLiausi4 galim4 investuoti
imones finansiniq iStekliq dali i kitq valstybiq vydausybiq ir joms priskirtinq ukio subjektrr
pi.igq rinkos it skolos vertybinius popietius (parytqd{ui, nustafitti, kad i Eumpos SEungos,
Sueicarijos, Eumpos ekonominis erduds ualsfitbit4 nai6 kin4 aukit4 kredito reitinga turinff4 fali4 rytriaugtbi4
(pary7d{ai, ]AV, Japonqos, Kanados) irjorns piskirtin4 ikio subjektapinigu rinkos ir skolos ue@binius

popieriut galima inuestuoti / 00 proc. imonis fnansini4 iftekli4 bendros rtrlmls, i kit4 iali4 grupis - ne daagiau
kaip i0 prvc. inones.finantini7 iiteklia bendros sumos);

2) kiek le5q galima investuoti i vienos Europos S4jungos, Sveicarijos, Europos
ekonomines erdves valstybes nares, kitos auk5t4 kredito reitinga tudndios Salies (par.ryzdLirtt,

JAV, Japonijos, Kanados) vyriausybes it 1ai pdski-ttinq ukio subjektq pinigq dnkos pdemones ir
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skolos vettybinius popietius (parytqd{uL nustafriti, kad i uienos lalies 4triaugtbds ir jai priskitin4
konercini4 banka nevarba, kurioje iafije ueikia ii/4 bankl4 filialai ir bank4 gupei priklaasanfiis kiti
bankai, Pirigr{ rinkos prienones ir rkolos uerltbinius popieriu: inue$uoti ne daugiau kaip 30-50 proc. imonis

fnansini4 iiteklil4 bendms il.lmls, arba nustafitti atitinkamus noninalius limitus).

XII. Likvidumo rizikos valdymo rekomendaciios

Likvidumo iziku valdyti rekomenduojame nustatyti susijusius limitus ir investuoti

i labai tikvidZiomis laikomas finansines pdemones (ptavyzdL\n, ld5os einamosiose bankq
s4skaitose, indeliai iki pareikalavimo) - ne maLiau kaip 30 proc. visq imones finansiniq iStekliq
bendros sumos.

Papildomai gali bnti ribojamos trumpalaikes investicijos pagal likuting trukmE,
patryzdLiut', nustatant, kad tokios investicijos sudarys ne maLiau kaip 30 proc. visq imones
finansiniq i5tekliq bendros sumos.

XIII. Rinkos rizikos valdymo rekomendaciios

Valdant su finansiniq i5tekliq valdymu susijusi4 rinkos nzikau investuojant
piniginius i5teklius trumpajam laikotarpiui (Lkl 6-1,2 menesiq), turetq briti vengiama investuoti i
rinkos ftainos kitimo) izlka pasiZymindias investavimo priemones, taip pat ir i kita valiuta,
kurios kutsas kinta lito ir euro atLvllg1u, denominuotas investavimo pdemones. Papildomai

imones turetq pdimti sprendim4 del investicijq i finansines priemones, kuriq investiciju $qza
susieta su kintamu dydZiu, pavyzdL\tt, tarpbankine palukanq nonna (Vilibor/ Earibor) arba
tnflrtaclja.

Investuojant i finansines pdemones, denominuotas kita valiuta nei euras, priimami
sptendimai del finansiniq investicijq turetq buti dednami su imoniq planuojamais i5mokejimais
pagal pdsiimtus isipateigojimus uZsienio valiuta, pa'ryzdLht1 tuo atveju, jeigu imone turi le5q
kita valiuta nei eutas t ta pa(ia valiuta tud isipareigojima moketi leias trumpuoju laikotarpiu,
teisingas sptendimas, siekiant i5vengti dnkos rizikos, butr4 trumpalaike investicija ta pa(ia valiuta
iki isipateigojimo mokejimo datos. {mones turetq vengti investicijq i uZsienio valiut4
spekuliaciniais tikslais tikintis palankaus valiutos kurso pokydiq ateityje, nebent imoneje
atliekama iSsami dzikos vertinimo anahzd, ivertinamos rizik4 dbojandiq priemoniq taikymo
galimybes ir priimamas kitoks pagristas sprendimas.

Investuojant i dnkos rtzika pasiiymindias finansines priemones, pavyzdZiui, skolos
vettybinius popierius, it neplanuojant Siq skolos vertybiniq popieriq i5laikyti iH io i5pirkimo
termino, svarbu teguliadai stebeti investicijq esamosios (rinkos) vertes kitim4 tokiu budu
konttoliuojant investicijq rinkos ir kartu kredito nzikq. Investicijq rinkos vertds kitimo
stebdsena sudaro galimybes santykinai laiku priimti sptendimus, siekiant i5vengti arba
maksimaliai sumaiinti potencialius nuostolius i5 finansiniq investicijq sandoriq. Be to, stebdsena
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sudaro galimybg gauti didesng investicijqgrqi,a6 nei planuota, padidejus investicijq rinkos vertei,
kai padideius rinkos vertei skolos veffybiniai popiedai ^r kita investavimo pdemone
patduodama laiku (t. y. iSaugusios dnkos vertds laikotarpiu). Isrgytq skolos verrybiniq popieriq
atba kitq investavimo pdemoniq rinkos kain4 (ei Siomis priemones vie5ai prekiaujama) gahma
suZinoti vertybiniq popieriq bidq interneto svetainese. Investavimo pdemoniq rinkos nzikq
lemia priemones kainos kintamumas ftuo ii. didesnis - ruo rinkos nzika yra didesne),
priemones likvidumas (nelikvidZios investavimo priemones didina kainos rtztk{, investavimo
trukme ftuo ji ilgesne - tuo kainos pokydio izlka yra didesne). Taip pat praktikoje naudojami
paZangesni rinkos dzikos dydZio nustatymo metodai, tokie kaip ualue-at-isk OaR) metodas,
kuris patodo didliausi4 galim4 investicijq rinkos nztkq per laikotarpi esant tam tikrai
(paryzdLiut, 95 proc.) tikimybei.

Investiciju tinkos vettds kitimo stebesena yra susijusi ir su kredito -"lrztka. Si s4saja
pasireiSkia tuo, kad padidejus investavimo pdemones rinkos vertei, pavyzdLhtt, i5augus skolos
vertybiniq popiedq, kuduos iSleido tas pats emitentas, dnkos vertei, i5auga su Siuo emitentu
susijusi kredito nzika, nes jam bankrutavus butq ptztraste- tiek investuotq leiq suma, tiek ir
investicijq vertds prieaugis.

Investuojant I rinkos rizikos pdemones, turdtq buti pasirenkamos pakankamai
likvidZios investavimo priemonds, siekiant, kad, esant poreikiui, finansines investicijos butq
operatFviai paverstos i grynuosius pinigus iSlaikant priimtin4 investicijq gai:q. Investavimo
pdemoniq likvidum4 santykinai lemia investavimo priemones perkandiq it parduodandiq
subjektq skaidius ftuo 5is skaiiius didesnis - tuo pdemone laikoma likvidesne), pirkimo ir
patdavimo kainq skirtumas ftuo jis maZesnis - tuo priemone laikoma likvidesne). Trumpesnes
uukmes investavimo pdemones gali bflti laikomos likvidesnemis.

Investuojant i finansines priemones, i5 kudq gaunama investicijq #&a yra susieta
su kintamu dydliu (ptatryzdLiui, tarpbankine pahlkanq norma), pahikanq normq kitimo rtzlka
galetq bnti ribojama pagal tai, kokia dalis investicijq nukreipiama i fiksuotos investicijq grqi.os
finansines pdemones it kokia dalis - i kintamos investiciju *qLos investavimo pdemones.
Fiksuotos investicijq grqi,os finansines priemones uZtikrina imonei gedau prognozuojamus

imones pi"ig.t srautus. Tadiau kintamos palukanq noffnos finansines priemones suponuoja
maiesnio pi.tig.+ nuvertejimo prielaidas infliacijos augimo laikotarpiu. Siole situacijoje, pdei
priimant sprendimus, imondse turetq buti nusprgsta del palukanq nofinq kitimo lukesdiq, jeigu
nesirenkamas konservatyvus palukanq normq kitjmo rizikos valdymo budas - orientuojantis j
fiksuotos investicijq grqL.os priemones. Esant galimybems, imondse papildomai rureh+ buti
analizuoiamos dnkos palukanq normq tendencijos ir skirtingq trukmia pahlkanq normq
skirtumai. Pa'rryzdLirtt, kai uumpesnio laikotarpio rinkos palukanq norrnos yra didesnes uZ
ilgesnio laikotarpio palukanq normas, dnkoje tikimasi palukanq normq maLeiimo, ir atvirk5diai,
kai tumpesnio laikotatpio palukanq nornos yn maL,esnes uZ ilgesnio laikotarpio palukanq
notrnas, dnkoje tikimasi palukanq normq augimo. Ta(iau tiksliq ateities tendencijq nustatymas
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- tai spejimas ir kartu nzika, kuri4 imones gali prisiimti ir valdyti aktyviai arba Sios rizikos
vengti.

XIV. Finansin€s rizikos, susiiusios su i5vestiniq finansiniq priemoniq sandoriais,
valdymo rekomendaciios

Sudarant i5vestiniq finansiniq priemoniq sandorius, turetq buti nustatyti atskirq
sandorio Saliq kredito rizikos lirnitai. Tai galetq bnti Lmitai, iireikiti pinigine i5rai5ka arba
procentine visq imones sudarytu i5vestiniq finansiniq pdemoniq sandoriq nominaliosios sumos
dalimi, pavyzdLita., su viena sandorio Salimi sudaryti sandodus, jeigu sudarius sandotius bendra
tokiq sandoriq nominalioji vetd - ne didesne kaip 25 proc. visq imonds sudarytu iSvestinirl
frnansiniq priemoniq sandoriq bendros sumos. Pagal dnkos praktik4 nustatomi individualiq
sandorio Saliq papildomi kredito rizikos limitai, susijg su sandodq esama (rinkos) verte ir
potencialia didZiausia sandodq rinkos verte sandoriq galiojimo laikotarpiu. Sudarius i5vestiniq
finansiniq priemoniq sandorius, trretq buti reguliadai stebima sandoriq rinkos verte, nes tai
uZtikrina kredito rizikos pokydiq kontrolg. PavyzdLiur, i5augus iSvestines finansines priemones
rinkos vertei ir bankrutavus kitai sandodo Saliai (t. y. t^r, su kuda buvo sudarytas sandoris), butq
pratastas i5 i5vestines finansines pdemones atsirandantis finansinis turtas. Atskirq sandorio Saliq
limitai turetq buti nustatyti atsiZvelgiant i iq kreditingumo todiklius (didesnes apimties sandoriai
sudaromi su didesnio kreditingumo subjektais), sandoriq trukme (ilgesnes trukmes sandodq
dnkos vene labiau svyruoja negu trumpesnes uukmes sandodq) ir kitus veiksnius.

ISvestiniq finansiniq pdemoniq sandodai turetq buti sudaromi del rinkos rizikos,
susijusios su pinigu stautais, kylandiais i5 tipines imoniq veiklos. Iivestiniq finansiniq priemoniq
sandorius kitais tikslais imones galetq sudaryti tik iSsamiai iveninusios tokiq sandoriq poreiki ir
gebejima nustatyti, valdyti ir pdsiimti visas su nzlka susijusias pasekmes.

XV. Rekomendaciios del finansin€s rizikos valdymo proceso

Valstybes valdomq imoniq finansines dzikos valdymo politikos apraduose turetq
buti nustatytos procedrltos, taikomos atvejais, kai del objektyviq nenumatytq aplinkybiq
sandoriq galiojimo laikotarpiu nebesilaikoma patvirtintq dzikos normatfvq. Apie uZfiksuotus
rizikos normatlve paieidimus atsakingi imonirr datbuotojai kanu su sirJlomu sprendimu turetq
nedelsdami informuoti Uroniq valdybas arba imoniq vadovus. Sptendimai tokiose situacijose
turetq brlti pdimami imoniq valdybq atba imoniq vadovq lygmeniu. Finansinds dzikos valdymo
politikos apraiuose turetq bfiti i5 anksto nustatyti svatbiausi kriterijai, pa'tyzdLiq likutine
sandoriq trukmd, ptieZastys, lemusios finansines rizikos normatyve nesilaikym4 sandoriq
nutraukimo nuostolingumas ir kiti kdtedjai, kudais temiantis bntq priimami sptendimai del
sandodq (ne)nuttaukimo pde5 termin4.

Finansines rizikos valdymo politikos apraiuose turetq buti nustatyta ai5ki imoniq
strukturiniu padaliniq atba atsakingq datbuotojq atsakomybe, nustatyti sprendimq, kuriuos
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pdima imoniq valdybos arba tmoniq vadovai ir kudq priemimo teise suteikta imoniq
struknlriniams padaliniams atba atsakingiems darbuotojams laikantis pawirtintq finansines
rizikos valdymo politikos apraiq, tipai. Svarbu nustatyti, kad imoniq valdyboms arba imoniq
vadovams butq regulianu, pavyzdiiui, kas savaitg arba kas mdnes!, teikiamos nustatytos formos
rizikos valdymo ataskaitos, kuriq turini sudarytq informacija apie parvfutintq finansines rizikos
normafiQ laikymasi ir lmoniq atsakingq datbuotojq komentarai del potencialiq finansines
rizikos gresmiq (ei tokios iZvelgiamos).

XW. Kitos rekomendaciios

Siuloma reguliadai persvarstyti patvirtintus valstybes valdomq imoniq finansinds
rizikos valdymo politikos apradus (bent kart4 per metus) ir pdimti sprendimus del jq pakeitimo
arba patvirtinti, kad esama finansines dzikos valdymo politika iSlieka aktuali.

XWI. Kita informaciia

Rekomendaciniq finansinds rizikos valdymo gafuiq nuostatq taikymas yn
suderintas su Lietuvos Respublikos vie5qjq pirkimq istatymo nuostatomis. Atkreipiame ddmesi,
kad, siekiant laikinai laisvq le5q divetsifikavimo, vie5qjrr konkursq, pavyzdLiut, del einamqjq
bankq s4skaitq watkymo, metu turi buti atrinkti keli paslaugq teikejai. I{iek daugiausia lejq
teiketq laikyti konkreiiame kometciniame banke, priklausyhl nuo to komercinio banko kred.ito
rizikos limitu.


